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European
Commission




PP» IL PIANO DI INVESTIMENTI PER L'EUROPA s

Sommario

« Cos'e il Piano Juncker?

Su quali pilastri si fonda?

A chi si rivolge?

Cos'e il FEIS?

Quali caratteristiche deve avere un progetto per accedere alla garanzia?
Qualche dato sugli obiettivi raggiunti in Italia e in Europa

Esempi di PMI italiane che hanno ottenuto la garanzia

« Cosa succede dopo il 20207

3 #lnvestEU

Gli investimenti strategici saranno ancora una priorita

Il Fondo InvestEU: principi chiave, governance, e budget

Ma INVESTEU non € solo un Fondo, € un programma che prevede
anche...

Polo di consulenza e Portale dei progetti EU

European
Commission




PP» IL PIANO DI INVESTIMENTI PER L'EUROPA >

Cos'e il Piano Juncker?

= Uno sforzo collettivo e coordinato a livello UE per promuovere
gli investimenti nell’economia reale: ridurre l'investment gap
e tornare ai livelli pre-crisi

Il suo scopo e:

1. rafforzare la creazione di posti di lavoro e la crescita;
2. accrescere la competitivita;
3. consolidare della capacita produttiva e infrastrutturale.

Obiettivi globali:

- Migliorare il contesto per gli investimenti
« Attivare almeno 500 miliardi di euro entro il 2020
(inizialmente 315 entro il 2018).
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Su quali e quanti pilastri si fonda?

1. Fondo europeo per gli investimenti strategici (FEIS)

=> Ridurre le difficolta per gli investimenti piu rischiosi di ottenere
credito

2. Il portale dei progetti di investimento europei e un polo europeo di
consulenza sugli investimenti.

=» Assicurare che le risorse arrivino all'economia reale
3. Migliorare il contesto degli investimenti
=>['obiettivo generale e eliminare gli ostacoli agli investimenti e

creare una regolamentazione piu semplice, piu efficace e piu
prevedibile nell'UE, in particolare nei settori delle infrastrutture.
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»

A chi si rivolge?

Fondo
europeo per
gli
investimenti
investimenti strategici

Portale dei

progetti di
investimento
europei

Piano di
Investimento UE

-

-

Aziende private (settori eligibili)
Imprese pubbliche o private di
pubblici servizi

PMI - (=250 impiegati) o aziende a

media capitalizzazione (<3 000)

Piattaforme di investimento

Banche Promozionali Nazionali o
altri intermediari finanziari

STRUMENTI FINANZIARI, NON SOVVENZIONI A FONDO PERDUTO
Almeno 1/4 della disponibilita del FEIS e destinato a progetti presentati dalle PMI e

da societa mid-cap.
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2018-2020: Il FEIS oggi
EFSI 1.0 ; EFSI 2.0 Pt in
= CE: 16 €/mlid 2 = CE: 26 €/mid €/mid
= BEIL: 5 €/mid A e— | = BEI: 7.5 €/mid -
42 €/mld: 21—+ 33 67 €/mld: stesso 39
moltiplicatore interno moltiplicatore
Risorse aggiuntive (| TTmmmmmmooes Risorse aggiuntive (=
Gruppo BEI - &—— Gruppo BEI 59
63— 100 =
25%t_t:l[m;d. rerno | A 402 €/mld: stesso
moltiplicatore esterno moltiplicatore (
- 43 €/mld: Istituti 15%)
Nazionali di . 315 - » 500 " 252 €/mld da EFSI
Promozione : 1.0
(contributo ca. 8 "' 240 IIW "' 345 IIW = 150 €/mld
€/mld di cuica. 5 crowding-in di altri
€/mld gia deliberati) = 75SMEW =5 oS capitali dal settore
+ 209 €/mld: altri _ _ privato e pubblico il
capitali dal settore Da luglio 2015 a giugno 2018 Fino a 2020
privato
European
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Quali caratteristiche deve avere un progetto per usufruire
della garanzia EFSI?

 Essere economicamente e tecnicamente sostenibile;
« Contribuire agli obiettivi UE (inclusa crescita sostenibile e occupazione);
« Abbastanza maturo da essere bancabile;

 Rientrare nei settori: R&S&I, energetico, infrastrutture di trasporto e
attrezzature e tecnologie innovative per i trasporti, ICT, ambiente ed
efficienza risorse.

« Avere un profilo di rischio superiore a quello "normalmente" assunto dal
Gruppo BEI e con un valore proporzionato al rischio assunto.

« Tuttavia nel caso PMI, i progetti o soggetti finanziati non devono
necessariamente rientrare nei settori eligible e non devono
necessariamente presentare profili di rischio elevati (anche se la
sezione per le PMI permette agli operatori e agli intermediari finanziari di
assumersi un rischio supplementare rispetto a quello che il mercato
sarebbe pronto ad accettare).
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Gli obiettivi raggiunti nei 28 Stati membri (Settembre
2018)

A settembre 2018, il
Fondo europeo per gli
Investimenti strategici
ha mobilizzato

344 miliardi di nuovi
investimenti in 28 Stati
membri, con 67miliardi
di finanziamenti approvati
e 898 operazioni.

Ci si attende che 787,000
piccole e medie imprese
e imprese a media
capitalizzazione
beneficeranno di
maggiore accesso ali
finanziamenti.

Tutti i dati sono aggiornati a Luglio 2018.

»

Si prevede l'incremento di
1,4 milioni di nuovi posti
di lavoro per il 2020.

Proposta avanzata a
settembre 2016 di istituire
un nuovo Piano europeo
per gli investimenti
esterni (PIE) per favorire
gli investimenti in Africa e
nel vicinato dell’UE.

European
Commission




PP» IL PIANO DI INVESTIMENTI PER L'EUROPA s

EIB Group figures As of 18/09/2018

EFSI investment by sector EFSI investment

relative to GDP-
5 maller companies

Darker colours signify higher
investment

RDI
A 21% Of which

Energy EUR45.9bn EURG7.1bn
(’) 21% signed
@ Digital

11%

Transport
8%

EUR 344 4bn

Social
‘@ mstfuctum Total investment related

“ Environment and to EFSI appr0va|s

resource efficiency
‘1' 4%

Target by 2020 EUR 500b|‘|

European £ 0 — I =
-_—
, I Investment ® o eurorEAN
Bank el et © INVESTMENT

FUND

\
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i
T
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*based on approved operations 6
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Piano Investimenti in Italia: overview

- 141 progetti e
accordi approvati

8,5 miliardi di
finanziamenti totali

« 50 miliardi di
investimenti attivati

« 215.076 PMI e mid-
caps beneficiarie
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Gli investimenti strategici saranno ancora una priorita

IL NUOVO QUADRO FINANZIARIO PLURIENNALE 2021-2027
UN BILANCIO AL SERVIZIO DI UN’'UNIONE CHE PROTEGGE, DA FORZA E DIFENDE

in miliardi di EUR, a prezzi comrenti

g I. MERCATO UNICO,
&4 INNOVAZIONE E AGENDA

DIGITALE
187

7 4 €

SICUREZZA E DIFESA
275€

12 Sicurezza
13 Difesa

1 Ricerca e innovazione
14 Risposta alle crisi

2 Investimenti strateqici europei
% Mercato unico
4 Spazio

ﬁ COESIONE E VALORI
V4424 €

5 Sviluppo regiorale e coesione

@ VICINATO E RESTO
DEL MONDO

123 €
15 Azioni esterne

16 Assistenza preacesione

6 Unione economica e monetaria

7 Investire nelle persore,
Coesione sociale e valori

ITE MIGRAZIONE E GESTIONE - PUBBLICA
DELLE FRONTIERE AMMINISTRAZIONE
- ’ - o 349 € EUROPEA
Agricoltura e politica marittima 4 853 €
10 Migrazione .

2 Ambiente e azione per il clima : A :
11 Gestione dalle Frontiara 17 Pubblica arnmiristrazione europea
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e saranno finanziati con il Fondo InvestEu

Nuovo fondo di investimenti con un contributo di € 15,2 miliardi (40% della garanzia di
€ 38 mlid), con l'obiettivo di migliorare l'utilizzo delle risorse disponibili e semplificare
l'uso di strumenti finanziari

InvestEu dovrebbe generare € 650 miliardi di nuovi investimenti.

Sono previste 4 finestre dedicate:

1.

Infrastrutture sostenibili in aree quali trasporti, energia, reti, banda larga,
economia circolare, infrastrutture “green”, mobilita urbana e servizi digitali;

Ricerca e innovazione, per aumentare produttivita, crescita economica e standard
di vita;

PMI, per aumentare l‘accesso al credito e sostenere occupazione e crescita
economica,

Capitale umano e competenze sociali, ossia infrastrutture sociali, imprenditoria

sociale, servizi sociali, capitale umano.
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Segue questi principi chiave:

Single Fund: un regolamento unico ed accordi singoli con partner
esecutivi

Approccio policy driven realizzato attraverso le finestre tematiche
Garanzia di bilancio

Blending: combinazione di fondi con regole uniformi
Complementarieta fra il livello UE e quello MS

Semplificazione (soprattutto in termini di governance) e
flessibilita

European
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e sosterra i prodotti finanziari forniti dai seguenti
partner esecutivi:

« Gruppo BEI (partner privilegiato, almeno al 75% del
volume)

« Altri IFI (EBRD, COE Bank..)
« Banche ed istituti nazionali di promozione (CDP in Italia)

« Altri enti che soddisfano i criteri stabiliti nel FR all'Art.
62.1

European
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>

Funzionera tramite un finanziamento diretto dal
partner esecutivo

PARTNER TO InvestEU

SUBMISSION BY
IMPLEMENTING

FOR GUARANTEE
COVERAGE

SCORING OF FINANCIAL

(by experts put at disposal by
Implementing Partners)

PROJECT TEAM:

PARAMETERS +
ADDITIONALITY

APPROVAL BY THE
GOVERNANCE BODY
OF IMPLEMENTING
PARTNER

FINANCING BY
IMPLEMENTING
PARTNER

> o

» O

» -

-
*<

INITIAL
PROJECT
PROPOSAL

COMMISSION
STAFF:

VERIFICATION OF
COMPLIANCE WITH
EU LAW AND
POLICIES

INVESTMENT
COMMITTEE
DECISION

SIGNATURE OF
GUARANTEE
AGREEMENT
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Sostituisce questi programmi:

Equity Guarantee

Risk Sharing
Instruments Instruments

Instruments

EaSI
Capacity
Building IW

Innovfin
Equity

EaSI
Guarantee

Student Loans
GF

COSME
Loan
Guarantee
Facility

Private
Finance
for Energy
Efficiency

Innovfin
Debt

Cultural
and
Creative
Sector GF

Natural
Capital
Fin. Fac.

Innovfin
Risk

Sharing

CEF
Debt
Instrument

InvestEU
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Other TA initiatives [ ( \ (

EEEF Investment Plan for Europe Connecting Europe Facility
Investment Steering Sharing
: : = Committee Committee Debt
kl Technical Assistance Facility ] nstrument

Fund

( . ) Steering Board G
Implementing Partners

—— Governance Equity
Inter -service nstrument
Group
N

CEF Programme
Support Actions

-
h
\a

S
I Coordm.atlon { EAH
| Committee ] r
SN _® ¥ * § §m W

Project
Promoters/
Beneficiaries

5 _u _m _m

Steering
"' or =i e

sl ., ]

External consultancy/

Fund Management ] Equity
Stet?rlng Facility
Committee

Executive agency

InnovFin Steering
-1 Equity Committee

ELENA

Steering Financial products and
Committee programmes

Loans, guarantees, equity,
D investment platforms, technical
assistance

EaSI

Capacity Building
Investments

Steering Committee

. Steering
Committee

Microfinance &
Social Entreprise
Guarantees

InnovFin
Loan
"~ Services

EasI
Technical

J

Steering
Committee

r

Assistance

LIFE

G
Steering - =
PRaEE | (“Support [ steering Innovin ERASMUS+
Facility i Adwsory

\L Committee — o Student loan
C eer,';g Guarantee
OmmMmIttee Facility

Creative Europe programme

Steering - ) ° ° °
e | aei Situazione oggi

" Facility




Governance dell'InvestEU

Comitato consultivo

Comitato direttivo L .
(partner esecutivi e stati

(Commissione Europea)

membri)

r ) Finestra di Componente
Partner esecutivi Comitato per infrastruttura | consultivo InvestEU®?

gli sosteniblie .
investimenti = Compartimento MS(")

=
‘ssEEssEEEEEEEEEEEE

Il

'lllll

Gruppo EIB

N

Banche nazionali

Finestra di
di promozione Componente

Comitato per ricerca, consultivo InvestEU®

i

Team del i
progetto gl innovazione e 1

Banche

Promotori multilateralitdi i investimenti c . = C timento Mst £
o sviluppo Seg’f;g;'am (partner digitalizzazionei "> o
o PE acecutivi )
progetto/ distaccati) \
Beneficiari X
d ) ) F'IneStra Componente
Prodotti e Comitato per Piccole e consultivo InvestEU®
programmi . 8]' . Medie Imprese;”™ " e T
finanziari ' f lovestimentl : Compartimento Ms®

Prestiti, garanzie,
equita, piattaforme
di investimento,
assistenza tecnica

\ S

".................y

Finestra di
) Componente
Investimento | consultivo Investeu®

eQuaIifiche .‘IIIIIIIIIIIIIIIII.
Sociali E Compartimento MS()

0

e

(WContributi degli Stati Membri da fondi strutturali dell'UE

METEIETETTET RN

\i,

2Un componente consultivo InvestEU intersettoriale sara anche
disponibile

Polo di consulenza Garanzia di Bilancio

InvestEU
Singolo punto di accesso
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Prevede due compartimenti:

Compartimento UE

e Promuove un'azione a livello dell'UE
e fa fronte ai divari di mercato a
livello dell'UE

« Consiste in quattro finestre di policy

* L'ammontare della garanzia di
bilancio di €38 miliardi,
accantonamento al 40%

+ Lagaranzianon € geograficamente
delimitata

Fondo
InvestEU

Compartimento MS

Promuove un'azione alivello MS e fa
fronte ai divari di mercato a livello locale

Su base volontaria del MS, esso puo
stanziare importi per approvviggionare il
compartiento MS da ERDF, ESF+, EMFF,
EAFRD o fondo coesione

Stabilito a livello di ciascuna finestra di
policy; 1IMS = 1sub-compartimento

Basato su uno specifico accordo di
contribuzione definito in termini di
entita, dotazione, passivita potenziale

| contributi sono geograficamente
delimitati

Si applicano le regole dell'InvestEU

European
Commission
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Ma INVESTEU non e solo un Fondo, e
un programma che prevede anche...
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Il Polo consultivo InvestEU

« Fornisce supporto consultivo per l'identificazione, la preparazione, lo sviluppo,
la strutturazione, lI'acquisizione e l'implementazione dei progetti di
investimento, o il rafforzamento della capacita dei promotori e intermediari
finanziari di implementare le operazioni di finanziamento e investimento

«  Sostituisce 12 settori consultivi + EIAH

Singolo punto di entrata \/ * Supporto per stabilire
piattaforme di investimento

- Assistenza durante \ / « Sfruttamento della

I'intera durata del progetto conoscenza locale
« Supporto del capacit;\ « Promozione della
building per promotori

2 diversificazione
e autorita i .
settoriale e geografica

» Facilitizzazione dello / \ » Supporto all'istruttoria
sviluppo del progetto del progetto

» Facilitizzazione dell'aggregazione di/\  Attivita di market
piccoli progetti making

European
Commission
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Che sostituisce questi programmi consultivi

Smart
Islands Specialisation CEF
- (through
Facility Platform for JASPERS)
Industrial modern.
: - Innovfin NCFF support
ity ey Advisory facility Polo
EIAH consultivo
EEEF technical H2020 EaSl| Technical InvestEU
assistance (EE11 PDA) Assistance
PF4EE European
CEF Programme
Expert Sl_Jpport Local_ Energy Support Actions
Facility Assistance

European
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E il Portale InvestEU

E una prosecuzione dell'attuale portale degli investmenti

- Il database continuera ad essere online e disponibile al pubblico

« Non una precondizione per il finanziamento, non una garanzia di finanziamento

Miglior collegamento
alla pipeline InvestEU
Controllo di coerenza (partner esecutivi per
con leregole e esaminare i progetti
politiche UE reputati rientranti
nel loro raggio
geografico e d'azione)

Fornisce visibilita
agli investitori e ai
potenziali investitori
sulle pipeline

European |
Commission
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Conclusioni

Il Piano per gli investimenti europei si e rivelato un
successo: oltre 300,000 posti di lavoro creati finora, si
prevedono 700,000 nuovi posti di lavoro per il 2020.

L'obiettivo € tornare ad una "norma" di rapporto
investimenti/pil del 22% nell'lUE27 (in Italia siamo ancora
intorno al 17%)

Trasparenza e semplificazione. Per il post-2020 si €
voluta semplificare la governance per facilitare |'accesso
al credito alle imprese che si troveranno di fronte un
punto di accesso unico. Sara inoltre piu facile
"combinare" diverse fonti di finanziamento.

European
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* K 5
* *
* *
* *
* o, Kk
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Grazie per |'attenzione!

daria.ciriaci@ec.europa.eu (I
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M

« Il Piano Juncker sta aiutando a chiudere I'Investment GAP e a tornare

ai livelli pre-crisi

« Il target di 315 mld e stato superato: si stima che le 898 operazioni

approvate attiveranno investimenti per 335 mld.

% change in the level of investment compared to 2008

15 |

10 |
Fall by

5 — over 15%
compared
to 2008

0‘:,.,,‘..1..;...4;..?,.,vl
-5"‘ d .

10 ™ W — o
-15 |
-20 ' : '
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Il Fondo europeo per gli investimenti strategici (FEIS):
ieri e oggi
EFSI 1.0 ; EFSI 2.0 Pt in
= CE: 16 €/mid ! = CE: 26 €/mid €/mid
= BEIL: 5 €/mid A e— | = BEI: 7.5 €/mid -
42 €/mld: 21—+ 33 67 €/mld: stesso \:_BD
moltiplicatore interno moltiplicatore
Risorse aggiuntive (| TTmmmmmmooes Risorse aggiuntive (=
Gruppo BEI - K &—— Gruppo BEI 52
63 —*> 100 ~
;softif:légt!gr:e esterno || L oo > 402 €/mld: stesso
p é - moltiplicatore
- 43 €/mld: Istituti {5%
Nazionali di 315 - » 500 " 252 €/mld da EFSI
Promozione : 1.0
(contributo ca. 8 "' 240 IIW "' 345 IIW = 150 €/mld
€/mld di cuica. 5 crowding-in di altri
€/mld gia deliberati) = 75SMEW =5 oS capitali dal settore
+ 209 €/mld: altri _ _ privato e pubblico il
capitali dal settore Da luglio 2015 a giugno 2018 Fino a 2020
privato
European
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Lo stanziamento di budget proposto:

Garanzia del Investimento
Finestra : S mobilitato

bilancio .

(stimato)

Infrastruttura sostenibile 11 500 185 000
Ricerca, Innovazione e 11 250 200 000
Digitalizzazione
Piccole e medie imprese 11 250 215 000
Investimento e qualifiche sociali 4 000 50 000
TOTALE (Milioni di EURO, in prezzi 38 000 650 000
correnti)

= La somma della suggerita garanzia UE & pari a €38 miliardi con tasso di copertura 40%:
€15.2 miliardi (€14.2 miliardi di dotazione fininaziaria + €1 miliardo dai riflussi)

= Il budget per il polo di consulenza InvestEU, il portale InvestEU e le misure di
accompagnamento dovrebbe ammontare a €525 milioni.

European
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